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Pendahuluan 

• Pihak pengurus pelaburan dan perniagaan 
perlu mengetahui bentuk-bentuk penipuan 
dalam pelaburan agar tidak menjadi “naïve” 
dalam dunia pelaburan dan perniagaan sebenar. 

 

• Saidina ‘Umar al-Khattab RA pernah berkata: 

عْرِفْ الْْااهِلِيَّةا  ْ يا نْ لَا سْلااما ما عْرِفُ الِْْ  لَا يا

“Sesiapa yang tidak mengenali apa itu JAHILIAH, 
maka dia tidak mengenal apa itu ISLAM.” 
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• Penyair Arab pernah berkata: 

 

 

5 



“Investment Scam” – Pelaburan Palsu 
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Skim Ponzi Skim Piramid 

Skim Pelaburan Emas 

Skim Pelaburan Minyak dan Gas 

Skim Pelaburan FOREX 

Skim Piramid Bertopengkan MLM 
“Pump-and-dump” 

TIADA HAD BAGI KAEDAH-KAEDAH PENIPUAN 



Skim Piramid 

• satu bisnes model (berbentuk piramid – sedikit di 

bahagian atas dan bertambah banyak apabila 

berpindah ke bahagian bawah) yang tidak dapat 

bertahan melibatkan pertukaran dan perpindahan 

duit di kalangan peserta-peserta bermula daripada 

peringkat atas sehingga ke akhirnya.  

 

 

• Kebiasaannya, Skim Piramid asli tidak melibatkan 

penjualan produk atau perkhidmatan. 
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Skim Piramid pasti akan 

runtuh 

 

“Infinite legs” - unworkable 



Skim Ponzi 
• pelaburan berunsur penipuan yang membuat bayaran 

kepada pelabur di peringkat awal menggunakan duit 

pelabur yang melabur di peringkat yang lebih bawah. 

Pembayaran ini bukanlah datang daripada keuntungan sebenar 

pernigaan. 

 

• Walaupun kadang-kala perniagaan sebenar dijalankan, namun ia 

hanyalah di peringkat permulaan atau hanya meliputi 

sebahagian duit deposit yang diterima dengan tujuan 

mengaburkan mata para pelabur dan masyarakat umum.  

 

• Ponzimonium adalah satu istilah yang baru tercipta apabila 

skim pelaburan berasaskan Skim Ponzi terbongkar dengan 

banyak di akhir-akhir 2008. 9 
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Hub 

Skim Ponzi 



• Kedua-dua skim ini atau Skim Ponzi semata-mata 
dimodifikasi menjadi seolah-olah satu bentuk 
pelaburan di dalam sektor-sektor yang menarik 
seperti sektor minyak dan gas, pelaburan luar 
pesisir pantai (off-shore), perundingan kewangan, 
jual-beli sekuriti kewangan, pengurusan dana 
kewangan yang melabur di dalam sekuriti 
kewangan dan pasaran hadapan (futures), jual-beli 
matawang asing, hartanah, teknologi, komoditi 
perladangan, emas dan lain-lain.  
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Skim Pelaburan Internet Palsu 

• Skim Pelaburan Internet yang berunsur penipuan 
ini pada kebiasaannya sering mendakwa mereka 
melabur di dalam sekuriti kewangan kerana 
industri kewangan moden pada hari ini kurang 
difahami oleh ramai orang awam yang 
menggunakan internet.  

 

• Sebahagian skim-skim ini menggunakan ISTILAH-
ISTILAH FIQH MUAMALAT bagi mengkaburi 
kedudukan mereka yang sebenar. 

 
12 



Perbezaan Skim Ponzi dan Skim 

Piramid 

• Walaupun Skim Ponzi ini kelihatan hampir 

serupa, namun ia mempunyai beberapa 

perbezaan. 
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Bil. Aspek Perbezaan Skim Ponzi Skim Piramid 

1. Penerimaan Wang dan 

Pertemuan Langsung 

dengan Peserta Baru 

(Mangsa) 

Di dalam skim ini, 

pengelola terlibat 

sebagai “hub” atau 

pusat pembayaran dan 

penerimaan wang kepada 

mangsa. Pengelola 

bertemu dengan setiap 

mangsa secara langsung. 

Di dalam skim ini, pihak 

peserta di peringkat 

awal yang 

bertanggungjawab untuk 

merekrut peserta baru dan 

mendapat bayaran/wang 

secara langsung daripada 

masa yang di bawahnya. 



2. Kaedah Pemasaran Di dalam skim ini, biasanya 

pemasaran dilakukan secara 

tertutup dengan beberapa 

individu yang penting sahaja dan 

pada kebiasaannya menumpukan 

pemasaran kepada para pelabur 

yang sememangnya mempunyai 

wang. 

Skim ini dengan 

secara terang 

melakukan 

pemasarannya dan 

tanpa ada keahlian 

baru maka tiadalah 

“pendapatan” untuk 

peserta. 

3. Jumlah Keahlian dan 

Ketahanan Model 

Pelaburan 

Skim ini biasanya boleh 

bertahan lebih lama walaupun 

dengan ahli yang sedikit, iaitu 

dengan menggalakkan agar 

peserta menambah lagi wang 

pelaburannya. 

Skim ini lebih 

mudah runtuh 

kerana ia 

memerlukan 

kemasukan peserta 

baru yang ramai 

untuk membolehkan 

ia terus bertahan. 
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Skim Piramid Bertopengkan Jualan 

Langsung atau MLM 

• Namun pada hari ini, Skim Piramid yang bertopengkan  JL (Syarikat 
Jualan Langsung) atau MLM (Multi-Level Marketing) menggunakan 
produk atau perkhidmatan untuk mendapat lesen perniagaan 
daripada pihak berautoriti.  

 

• Namun, dalam masa yang sama, modus operandi mereka adalah 
lebih kepada pencarian ahli atau “head hunting”.  

 

• Untuk mengkaburi pihak berkuasa dan pelanggan, mereka 
mengenakan yuran kemasukan yang rendah tetapi peserta wajib 
membeli produk dengan harga yang sangat mahal sehingga 
mencecah ribuan ringgit.   

 

• Kewujudan Skim Piramid bertopengkan JL atau MLM ini telah 
merosakkan reputasi syarikat JL dan MLM yang tulin apabila 
masyarakat umum tidak dapat membezakan di antara kedua-duanya.  
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Tips Mengenal Skim Penipuan 
• Risiko – pulangan – tempoh : tidak munasabah 

(Terdapat juga yang menawarkan pulangan munasabah) – Pada 

kebiasaannya pulangan yang tinggi, umpamanya, 20-30% 

sebulan bagi setiap bulan.   

 

• Anda tidak diajar tentang produk dan kaedah 

mempromosikan produk yang kononnya berkualiti , 

sebaliknya penekanan diberikan kepada komisen yang akan 

diberikan berdasarkan penambahan ahli (head hunting). 

 

• Anda diberitahu bahawa tawaran itu hanya untuk tempoh 

terhad dan anda MESTI membelikannya sekarang serta 

anda tidak akan dihubungi lagi jika tidak membuat keputusan 

serta-merta. 16 



• Anda dimaklumkan bahawa anda telah memenangi 
hadiah dan anda diminta memasukkan wang ke dalam 
bank asing dalam mata wang asing tetapi anda tidak pernah 
berurusan dengan syarikat asing tersebut.  

 

• Anda menerima panggilan telefon menawarkan peluang-
peluang pelaburan dan anda sendiri tidak tahu 
bagaimana syarikat itu mendapat nombor telefon anda. 

 

• Anda menerima e-mel yang meminta nombor akaun 
anda kerana mereka mahu menghantar wang kepada anda, 
berjumlah berjuta-juta dolar Amerika dari negara asing. Ini 
sebenarnya bukanlah satu bentuk skim penipuan pelaburan, 
tetapi tetap satu lagi skim penipuan yang popular. 

 

• Anda ditawarkan satu produk pelaburan yang menjamin 
keuntungan besar tanpa sebarang risiko kewangan.  
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• Anda diminta melabur dalam satu skim pelaburan: Alamat dan 
maklumat perhubungan syarikat pelaburan yang menawarkan 
keuntungan besar kepada anda itu terletak di sebuah negara 
asing yang anda tidak dapat pastikan di mana kedudukan 
sebenar syarikat itu.  

 

• Anda didatangi oleh seseorang yang mengaku sebagai ejen bagi 
syarikat dagangan asing yang beribu pejabat di luar negara untuk 
berdagang dalam indeks asing (contohnya, indeks Hang Seng), 
komoditi (contohnya kopi) atau mata wang asing (contohnyaAS$, 
Yen dsb) tetapi anda perlu mendepositkan sejumlah wang 
dalam mata wang asing sebagai “margin”, sebelum sesuatu 
urus niaga boleh dilakukan. 

 

• Sukar  untuk menemui sebarang maklumat mengenai lesen 
atau kewujudan syarikat itu dalam laman web mana-mana pihak 
pengawal selia atau pihak berkuasa yang berkenaan. Anda dihubungi 
oleh syarikat yang menawarkan pakej percutian kepada anda tetapi 
anda perlu hadir ke syarikat terbabit untuk mendengar taklimat 
terlebih dahulu dan kemudiannya dipujuk menyertai sesuatu pakej 

 
http://www.nccc.org.my 



Tips Ringkas 

Pulangan Tinggi 
dengan Risiko Yang 

Rendah 

Komisen Yang Tinggi 
Melalui “Head 

Hunting” 

Pulangan Tetap 
Secara Mingguan atau 

Bulanan 

Ketiadaan Perniagaan 
Sebenar atau Produk 
Jauh Bernilai Rendah 

/ Saiz Kecil 

Berlagak Kaya 
Tidak Berlesen atau 
Lesen Antarabansa 

Semata-mata 
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Bagaimana Menghindari Pelaburan 

“Scam”? 

Melakukan sekurang-kurangnya dua semakan: 
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Semakan Prinsip-

prinsip Shariah 

Semakan dengan 

Pihak Berautoriti 

Ilmu Fiqh 

Muamalat 



Semakan Prinsip-prinsip Shariah 

• Pemeriksaan prinsip Shariah bagi pelaburan 
perlulah meliputi perkara-perkara berikut: 
– Status akad di pengelola dan peserta? 

– Status akad di antara sesama peserta? 

– Apakah “barang akad” bagi skim ini dan adakah dia 
benar-benar wujud dan dimiliki? 

– Modus operandi sebenar bagi menjana pendapatan? 

– Sumber bayaran komisen/ dividen? 

– Kaedah pembahagian pendapatan? 

– Elemen-elemen haram: Riba, Gharar, Darar dan 
Melanggar Kesucian Syariat. 

 

21 



Semakan dengan Pihak Berautoriti 

• Badan-badan autoriti yang mengawalselia pasaran 
kewangan, perniagaan, pelaburan dan internet perlulah 
dirujuk bagi mengetahui status sesuatu pelaburan 
internet. Agensi-agensi yang dicadangkan untuk rujukan 
pihak berkepentingan dan pelabur yang berpotensi 
ialah: 
– Bank Negara Malaysia (BNM) 

– Suruhanjaya Sekuriti (SC) 

– Kementerian Perdagangan Dalam Negeri, Koperasi dan 
Kepenggunaan (KPDNKK) 

– Suruhanjaya Syarikat Malaysia (SSM) 

– Suruhanjaya Komunikasi dan Multimedia Malaysia (SKMM) 
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BNM – Consumer Alerts and Updates 
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BNM - Contoh 
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SC – List of Unauthorised Websites/ Investment 

Products / Companies / Individuals 
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SC - Contoh 
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Rumusan/ Kesimpulan 

• Pihak pentadbir harta AMANAH perlu mengambil sikap 
berhati-hati dalam membuat keputusan pelaburan. 

 

• Polisi dan prosedur dalaman bagi pelaburan dan 
perniagaan perlu dibangunkan dan disemak dari semasa 
ke semasa. 

 

• Pengetahuan prinsip-prinsip Shariah dalam aktiviti 
Muamalat akan membantu pihak pentadbir/ pelabur 
mengenal sesuatu skim penipuan dengan mudah kerana 
skim-skim ini pasti mengandungi elemen-elemen yang 
diharamkan oleh Shariat Islam. 
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Terima kasih. 

 

 

 

 وَاللهُ أَعْلَمُ وَعِلْمُهُ أَتَم  

 
 

Allah Maha Mengetahui dan Ilmunya Maha Sempurna 

 

 


